
�

������Z]R��=H��=��K@K=���������������������������������������������������������������������������������������T�������:��(����K@K=�
hR^__Oh_�P_X�NXx_he]RS���������������������������������������������������f*EC=@�KHK@Hx=AAHIJ?KLIK@K=I=HI=I=@LI=KH�
�

�

�

������	_���	����[
	
��I�

��������
�\��	
	��[	�

�

�
������:�	76	�

6;�����4��(���!"<4�������������)��������� �&������
_SNYOO_eS`Q_]`�Yk^OR�h]k

�
FWurWy�FzWZnF*Z�

E��E��gShePOb]`�*mS__^�G^QO]P^R�oPO`SN_OQj��obN^OPS��
*G�l*ugF�*l�qWr[q�v*GFvE*oFGWFFC�[G�W�[gMqW�*l�*GW�[G[qyFEF��

[cFnu[vn�� neS� ^NQOhRS� N^O_S_� QeS� {XS_QO]P� ]\� QeS� t]__OaOROQj� ]\� NSh]P_QNXhQOPY� QeS� RSY^R�
h]P_hO]X_PS__�]\�]PS�hXRQXNS�^Pm�SN^�OP�QeS�h^QSY]NOS_�^Pm�h]PhStQ_�]\�^P]QeSN��neS�_XaI
�ShQ� ]\� ^P^Rj_O_� O_� QeS� tR]Q� ]\� ^�kSmOS`^R� \^ONj� Q^RS� \N]k� QeS� h]RRShQO]P�?-8:*8/�N*<1+7��
g]_Q�WXN]tS^P�NS_S^NheSN_�]\�k]mSNP�WXN]tS�tSNhSO`S�QeS�tR]Q�]\�QeO_�_Q]Nj�^_�^�mSk]PI
_QN^QO]P�]\�QeS�aR^Q^PQ�OP�X_QOhS�^Pm�h]NNXtQO]P�Qe^Q�NSOYPSm�OP�WYjtQ�mXNOPY�QeS�g^kRXb�
_XRQ^P^QS��[Q�QeS�_^kS�QOkS�QeO_�_Q]Nj�^ttS^N_�h]ktRSQSRj�mO\\SNSPQ�ieSP�h]NNSR^QSm�iOQe�
QeS�tNOPhOtRS_�^Pm�P]Nk_�]\�gX_ROk�R^i��EQ�QSRR_�e]i�mO`OPS�iO_m]k�YXOmS_�QeS�tS]tRS+_�
^hQO]P_�iOQe]XQ� QeSk�bP]iOPY�� S_Q^aRO_eOPY�]NmSN�^Pm� �X_QOhS� OP�_]hOSQj��l^ONj� Q^RS_� NSI
`S^R� QeS� NSR^QO]P_eOt�aSQiSSP� QeS�XttSN�i]NRm� ^Pm� QeS�S^NQe�]PS�� QS_QO\j� Q]� QeS�mO`OPS�
h^NS�\]N�QeS�m^ORj�RO\S�]\�tS]tRS��

}Wyp*ufFC� R^i� h]P_hO]X_PS__�� ^PhOSPQ� ^Pm�kSmOS`^R� RSY^R� hXRQXNS��gX_ROk� R^i�� �X_QOhS��
\^ONj�Q^RS��tOhQXNS�]\�QeS�i]NRm�

�

��!�� B����� ��/��'��� ���2� ��$;��������"�� ���2� ~B����;��� �!�� ��8I
���"��)�$���!�����B������)��<�"���8���������9<)��6B��;�!'2��'�!��
%���(<���%���&���)�$���9���"�~B����)������)�)����4��!����4���!"��I
�<��!������������28�)��������!'28�)����)�%�����)������B�����)�
����)�����"��������������)�B��)�����
 ��� 3��/��;��� �;��!�;���4� ��!�!�%� �� )�;�������� �� ����)� ��!�9��

(��!�����9���~=@@=��&����3��/��;��=ALJ�Í=A>?Ó������)������������;��B��&�/�
�2$��<����'9�<����B����)����!"5�2�&���"����/��2$�����������!'2��B!�I
������������������������9<�����9��4���/����)�'��9�����'��9������</�V�
~
!�����������������9��4����������������;��)��!�&�����;����������I
���"�B�������������!�;��������/����%���������~������9<��&���;(������B��I



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� =@A�

���B!��'/�� �� B��!�;�)� �����<� ;��� �/�$�/�)�$;�� ����4� (��!�� V� ~
!I
 �!��� �I������ �� ���� �&�!"���� ����$���� ~
!I �!��� �9I��/��� D��� �;I
#�� ��4����� �!I��;��;���=� �� 5����;(��"� �&�!"����� ����$���� ���;I
����!�<4� �� ���/� ���9��/� ����9� B������ ���� �� ���)<� ���5��'� �� �)���
&��9�<&�4��������<�����9���!"����!�&�2��'����B��'�</�������B�4I
���4����;�(����#��'�����"'�B���'8��������<��2�&����B�������B������I
%�� ��9��'�� B��;����!�</� �� B������������� 	� ��!�� ��)���� ��!�;<���I
)</�����)�)�����"���)<������;���&�)���)��������!�9����!"����;�4��
�������B��;����!'���'������!���B���9���!"�4����9���V����������;��I
;(���%���&�!"��������$���9������%��(��!�����<&�������8����)���I
)�%�� ~��4�����)� ��!�� ��4�����)���� 	� �9����</� )�� ������/� �9;��'/�
~=@@=��&����������9�������������"�(��!������"�������%�����B�)�8������I
�����������B����)��'���;���B����"�'����������B��;����!�<4���~����������
B����������'�����%!�4������9;�����3��/��;��=ALJ��=HKV=HJ��K�
���;������!"�� ��)���)� ����!"��� ;���!�4�� 7��!� ~��4����� �� 5����I

;(��"��&�!"���������$����&���2�����5���<)�B��;�!$���)�;��%�%��
(��!��V�~
!I �!����I�������������&�!"��������$�����������������)�2��
�;�������$����)�&�2��������(�2��3��/��;��=ALJ��=H=���6���(��!������'��
�� B�9;�)�� �%�B�����)��B����;�?� �3��/��;�� =ALJ�� =H=��� &��� �B��;�!'���'���

�������������������������������������������������
=�-����%������!������������ ������� ��3��/��;��B�����;&���
����� ��������	� ��I

���)��4�������4��������B(��������)'�B��'���B����"���&���B����;�)�B�!<4�
������� �)��� V� �!"I �!��� �9I�	/��� D��� �;I;��4�� ��I;I;�� ��4����� �!"I
��;��;	�����I��!�/��=KK?xH�V�=KUU�����!����9����<4�������4�����E���;���9���%��I
9�������9�/������!��������%�B���)�)!2��)����=KH@�%�������<4��������!"�)�)!2�I
���%��%���;����������=K>@�%��V�)�)!2����4���!����%�B������������B��9��<4�
��!"I
,���/��~6��(�B���;�����)��B���'8�����)<4��B���~�������9I��/�����4��������

K�����'����9���~��4�������5����;(��"��&�!"���������$�������������������I
��</�B���</��9;��'/����9���~=@@=��&����v^RhXQQ^�Ew�cXR^b�=L?Hw�v^RhXQQ^�EE������
�B���<��B�'�!'���'���!"������)�(��)��9;���� ������/����cNS_R^X�� =LKHVJ?���;�I
B�!��)�� B�� �!���)� ��;�������� B�� �������4� ����B���� �[P� WPhjhR]tSmO^� K@@J��
UJ?�������;�B�!��'������%;����!2&�2�����9;��'�~=@@=��&����6�����"���D�����I
���� �cXNQ]P� =LL>�� ?V>?��� ���"� �� B�����;����� 1���)��� �qOQQk^PP� =AK=VKL�� EZ�� L=@V
L>H�����������)�B�����;�� ����!"�����!"��=AHLVHA����B��!�;�28�/��%�����B���9��I
;��'/����%��(��!������

?����9���~=@@=��&�����9;���!��"���B���'$����;!���!"�%��B����;����&��'�
��E��������[P�WPhjhR]tSmO^�K@@J��=U�����9�B��<��!��"�9�&���!"��B�9$���#����4I
5�2��9�����2�����B���2�9�B��"�;�����2���Z�����)��[P�WPhjhR]tSmO^�K@@J��=L���
����)���������8��)�;���(�����!�'����ZEEE������%��B�!�%���������!"�%���;�I
����� ���� �� �� �;�!��"� ;����&"�� B���<�� ��������� �9;��'� ����'��'� �� �&�!�� �E��



6����)�/�B������9��'�

�

==@�

��!"��� �)��)�� ��!����� ���!���� 
!I �!���� �I������� �;�����(���I
���"������9)�$�������������������)'����!������!"�����!������������I
��<)��!��B�')<)����9���)�������</��9�������4�����B����/�;'8�/���
�%�B����&�8�����%��V����������6&���;�������9� ��!������4�����������9��/�
��9;���!�'��$��B��!���%�� �)����� �=KUU��� ��3��/��;�B�����;�'���'���)�I
�2�� &��� ���9��� ����������%�� �!�$�!��"� ��������������� ��B�&����� �B�/��
B���!��'� &��������/� )�)!2���� ����;$������ �=?LKV=H=U�� �3��/��;�� =ALJ��
=HK��� 	� B�;;��$��� ����%�� �9%!';�� �;��!�;���4� ��!�!�%� ��<!����'� �� 6��
D�5������B�)��28�%��;��2����9������;���%��B��)������%�����%����I
�5��'���~=@@=��&���������')���/��������9�28�%���B�/�������9;��'�����
���)'�� ~��%;�� ���!�� ���B�������<� �����B(�'�� B��9;���"� �� �)���!"I
���"�� ������� �� ��B�!���!"</� ��%��/� %���;�������4� �!�����
�^X_\ÊeNSPmSP�*NY^PSP�mSN�Â\\SPQROheSP�rSi^RQ����uS_heSN�=A=L��L@������)����I
%��� /��'��� �����������9���~=@@=��&����B�(��!���<���9!�&�2������!"���
�!�����B����;��������9�����������!���8����!����������9�)��<)��;�4I
���)��!�'��)����%;�;��������9�����V��EE���������%�B����������9������E�B��
�EZ�� �3��/��;�� =ALJ�� =?��� ������� �� B�9;�45��� ���)'� B��������<��!�'� ��
�%�B�����9��)������<�����9����;�!'!��"�&����)���9���)<)��;!'��%�I
B�����/� ������9&������� �!�5���!�4�� ~gORRS� SQ� XPS� PXOQ��
�� 3�!!��� �;���I
;(��"���)�����9;�</���=U@J�V�=U=U�%%��������<�5�'�����B�4(�)����������&I
��� �� ���9�� �;�!��5�'� �%�� B�B�!'�<)� ����!"���� &��� �� �����)�<��
�9;���!"������<�$;�<����)��&����"�'������<��!��"�������B��'/��%�I
B�����4�B���������������;��$�8�/�&���<��<����9���)<����;�������)�)I
!2����%���%�B����Z����!���'��MSNe]�=AAA��=J=������&���)����%�����9��%��)<�
)�$�)��;�'�"�'� 9�%!'��"� �� B������9���� B�����%��)���!")�����Z� V�
�ZE� ������ �� �%�B��� B�;� �B���!���)� )�)!2����/� ��!������ ��&�!"���
����$��V������&�!"������';��!�&�4�%���;�����!���������'9��������I
���</��/�;�!������B�&����"�B��';�����%���;���������"��<B�!'�"����(���
�����)��4�B�!�(�������������������9��C��

�������;����$�!��;���&�!"�������$������I��������;�!�����'����5�I
%�� �� ����� ���9����� �� ������4� �<!�� B'�"� �<�'&� ;������� -�%;�� �����
�&�!"��� ����$�� ���9�!� ����)�� ���!"���C� ~��)��5"� !�� �<� ;��<�"�
;�"%���9����9�<����%������'���V�~#����V�������!��������$�����!�;�2I
8�4�;�"�B��������9���/�9'����~-�%;��'����9�!��)���V�����������9<I
��!���)��&�!"�������$���V��;��9���B�4�����;�"%��������)I���)�������
����!"��� B������!�'� B����9��� �� B���)� ����!�'� �� ;�!�$�!� )��� ���

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

������ ~��9;�4� �%�B�����4�B����;�� V� ��9)<���� B�'����� �/���<��28��� ���)'� ��
�EZ������B���ZEEE��



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� ===�

��B�!���9���<�"����������B��!<5�!�'�%��)��4�5�)�����5�!�����4�����I
B����$;����B��;����%����9�'��!��&���;�"%��B���;!�$�!����!������
&�����9�����������9�������������"������B��'����)<�B�B����!�����������
;'�� �� '� ���9�!� ���!"����� B����5�)�� ;�"%�C� ~�;�� B�!�$�� ����2� ��
;�)�&��I���;"��������&���<��)�����%;���<!�������"������&�$���;�!�Æ��
����B�5�!����<%��!����)�5������������B�!�$�!������9��������)���I
��4�$�8�<������5��2�/�4�����9�!��<)���!"(�)���B�&����4������
�B�'��!����9���B�;������4���;�)������'����)<���B����!��"���;�����<�I
��!��;�)���5!�����9���������$��9�����!������'�����;�!<�9�����4�����
$�8�<�������%;��������!����/;��<4�������'��!�'������B��;���<4�
�� ���9�!C� ~��!��� B����9<����C� ���B���� ����'� �� �4;���� ;�"%��� B'�"�
�<�'&� 9�!��</�)���� ��)�%!�� B����'�"�'�����)<�B�'!��� &��� �9�&�)�
�<!�� B��;�)<���"� ��2��� �� �<5�!� �� �!�(�� ��� ��%;�� ���;�!� 2�5�� �9�
��������B���)����!�'����)�����������!����9;�!����<��������;�!����I
%��$�!�9<������<�������!��%����;�)��&�!"����B�!�(��w� ��)�'� �����
�%���<���������9�!�!2;')C�~	�������������5�4�;�"%�Æ�� <�B<��!��"�9�I
������"��%��B��9��"�'����������&�)���B��9�!�'��3��/��;��=ALJ��=HK���

���!2&���!"�2�&���"����!�;�����!"�(��B������9<���������)���!���I
)�C�~�<4�&�$�9�)�(���9���<4�;��B��������9��'����$�;���%������C�
~���4;����)�;�"%��w�����;����&�!"��������$�����%��B�;&��</���;���
%;�� 9��<�<� ;�"%�� �� �<��B<����� �/�� ��%;�� �� �%�� B���'�� ���'���4�� ��
������9<������ ���� ������ �%�� B���!'!�����$�'� �����/�I)��"�� ������2�
����!������!�$������)������� ����9�B����!<5�!� %�!����B����9<���5�4�
�)�� B�4��� ��9<����"� ;�"%�� �� �B�����5�4� �%�� �� ���9��)��)������ ���I
��;�)�)����)����'��� ��;��� &���)��"�B�����!���%�������%��;�� 9�� ������$I
���"��)���<!����B��!����&������;��&�;��������)��&�!"�������$���<I
!�&�������%����<���B���������%��B��8��'��~B��)�'��&�����B���;!�I
$�����&��!���%�;</���%�����3��/��;��=ALJ��=H?V=HJ���
���9�<&�4�� ��������� ���� ��))�������� ���<��'� ���9��� ��)��  ���

3��/��;�����!�(�4���4��������9<��28�4�����������2��B�����)��2��~B�I
��;�)�)���;�$������9�����&����������)'���)��%�����B�����B�2���!"w����%��
������9� �� �;��!��������)� B�����'2�� �%�� ��!!�%��� �&���;�� �� �B���'�"�
��%�I!���� 5��������"�� �3��/��;�� =ALJ�� =HK��� ~	� ������� ;���)���!"</� ��
���!����&����/��&�)�B��;�)�</��������'/��&�!"���������$������8�I
���'� �� B�����B!���� ���� �;�4� �9� ���)� ��9���� �� ��!"5�)� %���;��� ����
	�(�!�)� ��9������ ;���!"��)��&�'� �������� �;���� �&�!"���� ����$��
������9<��2���������!���!�B<)������������)���/�B�9�(�'������!"���(�I
�&��� ���!"��� B�������� ��9��9!�&��)� �� )���!�� �� !����"2� �)���
�3��/��;��=ALJ��=H=���~1����"��)�����9������9;��"����;�)�������!����%���&���



6����)�/�B������9��'�

�

==K�

�&�!"��������$����B��;B���)�2�����!�4�;!'���9<����'�����'8�/�
B�����B������ �� �%���&���2��'����)�!"<)�� ;�4����')��� ���� B��� ��)��
&�����B��(�B������!�;��������9)�$�C�~	�;��/��9�)<�!����</����9��/�
�~	�������B�(����~
!������;$����B��;����!���~�����5����B��;�!��'�
���������!"����;��'���)��V� ����)��&����4�!�%������ 9;����%�� �)<�!����
B����;���4� �����(���� �3��/��;�� =ALJ�� =H@V=H=��� #�!��� ;�!�2��'� �<��;<�
��!��� ��8�%�� /��������C� ~	� ��!"5������ ���9��� �9� ����)����</� 9;��"�
����4�B���9����&���B�����B!�����������B(�'���B������2��'��������I
9<��2��'��#!'������)��%��&�����!'�����;�!�����/�����!"���B���9���!"I
<)��;���)���)����(��!"</���!���4������&�)I�������)<�!�<)������
���9��C� ��� ��$���'� �9���8��')�� $����� �� ������)�� B���;!�$����
�3��/��;��=ALJ��=H?����
�����)�������$;��')�����;����%!����"�'��	�IB���</��B�����B!������

�����B(�'����I��������9<��2��'��&�����)�&����;�!�����)�����!�;�����!"I
�(��� B��B��<��'� ���� &������ ��;'� B�� ���)��� ��8�4� &�!���&����4� B����;�C�
~12��B<���� �;���� ��)����"�� &��� �� ���/� �!�B</� �)���!"</� ������'/�
B���4� B��'�!'���'� B��������"� 9����5��"� ���� �!�%�B�!�&��� �3��/��;��
=ALJ�� =H?��� 	�I����</�� /��'� ���9���� ��9��!����� '�!'2��'� ���;���!"����)��
����4��B�/��������;���!"��������������2�������4�������$������~�������
B����������4��-<�'&�����;�4��&�����������&���B����(��!"�4���������
'�!'���'� B���!�)���&<)�� �MSNe]� =AAA�� =?A��� V� B�5��� ������� �����<4� ����
��9����������'���B�!"9����"�~=@@=��&"������&����������&����;!'�����)��I
���'� B����;���4� $�9�� �� B����;� )�)!2�����  �/���  �/;��� ����I
�)��������4� ��������� ��9��!�&���!"� 3�!!��� �� �9;���!"� ~=@@=� �&����
����)�!�����!��8����!�������%���&<4��9%!';C�������������������)�%���
�<�"� ��B�!"9���<� ;!'� 9���)����� �� ����)�� �� ��<&�')�� �����&</� ��I
8��������������B�������2����;�4����'/�B�����$�4�����9���&����/�)����/���
���!"�$����;�!�<����9���&���������)����g^emO� =AAJ�� EEE� =L@���	���$����I
��4� �9%!';� ��$���'� &��9)���� ��%������&<)�� ����2I��� ����)�(�2� ���
�B�/�� ���9���� ���)���� ����8���� &�����!2� ��!�5���!2��� /��'� ;�4����I
��!"�� ������"�'� �� �4� �$�� �� ������$���"2�� �����(�� �I����"�/�� ��I
���)����;����%!����"�'�����9���)�������)<�!���������9���8����$�����
�������������'���9�&���!"�4�)������B����)��������
��!"5�����%�� ��3��/��;���;��!'���B��'��������4���(�����V�~�&���;I

��� ���� ���� �� ������� B�;���'� ��9�'9��� B��;����!'!��"� �;��!������I
��!"�4������ �)��<���������</�������9&�����������!������'���!����V�
����9�<4� �������<4� �&�!"��� ����$�� �� ;�!"�45�'� ��;"��� 9!�B�I
!�&�%�� ����'�� V� �&���;��� �&���!��"� �!�5��)� �9�&���!"<)��� &���<�
��%�I!������!����"���3��/��;��=ALJ��=HJ���



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� ==?�

 <����������'��!"���9!�$�!���9%!';��;��!�;���4����!�;�����!"�I
(<��B���)��&�����B��;����!'���'����")��B���9���!"<)���9��!�$��������)�
����"� B��;)���)� ��!�9��� D���)�������)<4� 9;��"� �2$��� �� ���"� ;�<4�
(��!���&�����������!��"�B��;)���)���!�9����(��!�B�;�'�~=@@=��&���
K@@J� �[P� WPhjhR]tSmO^� K@@J�� =KJ�� %�;�� �B�)����� !�5"� B'�"� ��������� �� ��)�
&��!���� ��3��/��;����B�)���5�/�������/����!�;����'/���(��!��~��4�����
�� 5����;(��"� �&�!"����� ����$��C� ve^X`OP� =LAKV=AKK�� ZEE�� =?LV=JU��� P]_��
J@LVJK>wJ�vR]X_Q]P�=LL>��OP�cXNQ]P�=LL>���EE��?>A�w�WRaSPm^Nj�K@@=w�rSNe^NmQ�=A>?��
=U=V=UHw�rN]Qs\SRm�=ALH��L=VL?w�����!"����;�%���ve^X`OP�=LAKV=AKK��ZEE��=JJ��P]_��
J=A������'9����������9�)��;��;(���%���&�!"��������$���[P�WPhjhR]tSmO^�
K@@J�� =HU�� �B��� ���)� B�&�)�I��� �� �B�)�����'�  �� 3��/��;���� ��� �;�� �9�
�9��</� �������� �� B��;!�%���� B������%�� ��!�9�� ;��%�� �2$�����
�B��)����	��:������!"����������B������9<������%�����.���!������B��;!�I
%������))�����4�������<4���������%���&���<��%��B��������(�!���)����&"�
�;��� ���� ���)� (��!��C� ~ <� ;�!$<�� '� ;�)�2�� ������� ���� %��BB�� ���9��� ��
B�;!�<)�������9�)���B�;��%�/��%�B�����/�$�!������_e^NtSN_���������)��
3���;���� ;�� ����'8�%�� ���)��� �%�B��� B���;�!� ��)</� �B<�</� ������ ��
)�������!�(�4����������B����!�����B��'�!'2���B�������"��B���!'�"�'���
�/�������)��������<���������/���5��B������9<��2�w�����;"����5��;�I
)�5��� �������� �� ��!�&�2��'� ;�%�;!�����"2�� �vR]X_Q]P� =LL>�� ?>A��� �����
��))�����4�B�5���'��������B��!���%!�I�%�B�����4���4<�� ����9�!"�����
������4��%�B������9�!�'�B�;�B�����������)�	�!���������������B���!��
�����$���'����������������)�����������B�!�$�����&�)�����!�9�;���I
�%����������!�����<��4�9���)����!"������
��9��!�������B���<�B������ ������ ��'9�<�����)���B���<��B����;!�I

�������&����%����;���!���������������;�4����4�%���;������</������I
���� �����;�!��B�B�;�2����B�!�� 9���'�;��%�/���������� ��))��������5�/�
��9!�&<�����9���~=@@=��&���������;�%��B������%����!�9���������!"I
�)� �)<�!��� ;�$�� ����%��� ���� ��9������'� �(����� B��;!�$��'�  ��
3��/��;����)��4������;�!��"����)���!����&�%���&���)�$���<!���<�;�$��
��!�����&����"���!�9�)�B������%����9��'���
-���4� ��!�9� B������9��'�� �<��$��%�� �� �9!�$��4� �<5�� ���9���

���B��������)���������������!��!��������!"�)�����5��2���B��������I
���9&�������!�5���!�4��)<�B������!�$�)����������&��"�����!���!�%��4�9�I
;�&��V��9%!';�������������!�;���!���<��!������(������"�;�4����'��&�!"I

�������������������������������������������������
J�	�;���;(�����)�4�~���!��%�������������/�B���9��;��4��!��B���9��;�I

�4�� ����28�/�'� �������� 	������� :����� ���9��)� ~=@@=� �&��� �!�� ~
������)�
�&�)��������/���%;���9<��2���B���'8�<���)����J�B��U���</�;��5�����=A@@�B��
=A@?�%�;��



6����)�/�B������9��'�

�

==J�

��������$������&���9���'�B������%�����)����#!'�����B�4���4�����<�����
�<!�� �<� �B�����'� 9�;�&��� ���� ���� )<� �� 9��)� ��&�� �� ����<� ��%�B���
B����;�� B���!��'� )�)!2����/� ��!����� V� ���� $�� ��!"��� %�B���9���� ��
���)�������;!'�)���!")����%��B����������B�!�����8�����)������!�����I
������4� ���4� B������4� �����)<�� �� &�)� ��$�� �!�;���� B��;������!"��
����������9��"��
 ���!")����'� B������'� �����)�� V� ���)�� ����!"<4� �� )�����4�

��!"������ ���!")������B�����B�I����'8�)�� ���!��B��;)���)��9�&��'�
����B�4���)���&�<)����������4�B�!������E���������������;����!�;�2I
8�%����������������)�����!��"�%��B�;����28�'�B���;�%)���%��B��)��'��
6���<)� ����&���)� )���!")����%�� B����� �5�������� &��� �����!"��
�9�&���� ;���%�� �� ����&����� '�!'���'� ������ ���� B������'� �����)��
�B���!��� B��$;�� ���%�� �� �B������ ����28�%��� �%�� �����'� 9�;�&�� V�
���9��"���)��B����;<4�B��"�$�9��������)��&�����%����'���&���)���!")�I
�����B�����V�����B��$;�����%����!�%�'�����$��9���)�V�%���;�����������!"�����
�:��!"�=AHA��==���	�������)�$���4�����!"�����/�;<��B��(�B<�5����I
����B����)��)���!")������B������B������'��8��������!"�������&������
B��$;�����%�����H��H�V�;�4����'�����9�'���'��;�<���������)� �/�)I
)�;�)� �:��!"� =AHA�� ==�� =Hw� Fhe^heQ� =AL?�� KVJw��2��'4�� =AL>�� >>�������9�I
�������������B���;���&���9��������V�������9<������;���!"������&���;I
(�����%���&���;�!�!���%�����!��������� ��������������K@=J��=K@V=K=���-���%��
��;�� ���;���!"����� �����2�� ����!�����'�� &��� ��9;�!�� �����4� ����&���
5�������V�����H�� �;��%!���������28�/�B�� ��)���!����)����B������6�I
�����!"�� ��%��� ���� ;����%����'� �;��%!������ ��8�������� ���/�$;����
)�$;�������)��������<���&���2������<)������)���)����������$;�I
��� B�� ��!�%���� �� 5����)��� ��;�28�)�� B��;B�&����� ´����H� V� ��9�)��
� ��������������K@=J��==>���	���)��!����)�B!�������&��<�������&����B��I
9�2���������!�;�����!��H�
	�)���!")����)�B��������;�(�����<;�!'2��;�������</�B�'��'�V�

I�	�������������%;���/��&���2������)�)�����9;��"�)��'����/�;'�I
�'�;��B������B�!�$</���2��'4��=AL>��?K���	�;��)��!�&���B�;����/�)�
)<� ��;�)� B��)��"� ��)<�!���� ������ �� ��<� �� B�����</� ����%���'/�
�/��'�B�����&������9�&�����<!���������4�&���"2����/���� ��B�;�5����I
��)� ��)����)<�B���;��'� ;!'�)���!")��� ���� ��)�)�;�!��)�$;���)��
��8�������� ��!��� ����'� ��'9"�>�  ���!")������ B����� ���)�����!��"� ����

�������������������������������������������������
H� �)��� �B��C�:��!"� =AHA�� =KV=Jw� �����!";� =A>>�� ==Kw� Fhe^eQ� =AL?�� =VHw� �2��'4��

=AL>��>UV>Aw�1���"���K@@A��=HV=>w�rRSPP�K@=@��=L?V=LU��
>�	�(�!�)����/�����)���������'�������%��&���B��;�!$����B�!�$��4�5�I

������� ���!")������B�����K@=@��=?���



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� ==H�

B�����&��������)<�!������!�%�����!�)�����9�&���!"�4�)��������<!��
����)�!������� ���!�%�)�IB������;�)��� #�� :�/�� �&���!� )���!")������
B�����9�)�&���!"<)�B��)���)�~B�����2���������Fhe^eQ�=AL?��H�����%!����
���;�(���4� ��&��� 9���'�� B���<�� ����� B��!�� �)������������� �<!�� ��I
��)�� ����%�� ��9����'���������� V� �����;�%�� ��!�����'� ��;�4� ���;�I
����� B��!�� �� ����� B����/�;��� ~9���<���� ����� �;$��/�;��� �� B����B����
����������)���!")����%��B������D�9!�&�������!�����'/�����)�����!��
B�����<��5��!<��)�9/��<�������������$��9����5����'�����9�(�'�%!��</�
�9� �/� V� &��<��/� �������/� �/��������4�� )�!�������4�� 5��������4� ��
/���!�����4�� �� 5������4� �;$���������4��� ������4� B��;��$���2��'�
��!"5������ 5������� ��� )��2� ��!"5������ ���!�;�����!�4�� ��9!�&�'�
)�$;��5��!�)�� �� �&�"� ��8�����<��� ;!'� �I)���!")���� )�%��� �<�"�
�������9�)��<)��� ���!")������B��������B������'���'���!"�����)�I
��!")��� /��'� B��;B��<����� ���)<� B���;��'� B�� ���5��2� �� �I
)���!")��)�� ���� ;!'� ��� ������� ��$�� V� ;�� ��(�� �E�� ��� ���!2&�!��"�
)<�!"� �� ��9)�$����� �(���!"�%�� B����� ;!'� )���!")����%�� %���;��I
������B�����)�%!���<�"���!"�����8�)���!")����)����!�����%���)���!")�I
�����B�������(�!�)�����)������!��"�������&������9)�����B���������'I
8��� ��'��)� �!�'�')� �9���� ���� )�;�!"� )���!")����%�� B����� �5!���
������������!���B�!����������B!�8�������������#��:�/����Fhe^eQ�=AL?��
U>VLH��U� -�!"��� �� ����;�<��E�����!���'��&�!��"� �9��)�;�4������)���!"I
)����%�� B����� �� ����B�4���)�� B�����<)�� �����)�)�� �D�5������4�� ��I
������4�=AA@��K>?��V�B��(�����B��;�!$�28�4�'�;����/�B������;�8�4�B���<I
������ �� �B�')��� ���(�B��!"��� ��!�&��� )�$;�� ���)�� B�����<)��
�����)�)��9��!2&����'��8��������)��&���%���;��������!2��'�%���;������I
�'� �!���"�� B��� ���;�(���)� B�;/�;�� �� )�$��� ��9;����"� 9����;���!"I
������ ��� B������!��'��� B���<5�2�� �������� �;)���������</� B��;B�I
���4��Fhe^eQ�=AL?��LJw�D�5������4����������4�=AA@��K>K���
��������;�(��<4��9%!';�����9��������!�)���%��B���������!��!���!�

�� ����'�5�2�'� B���;�%)�� ����)�����'� B������4� �����(��� �� �%�B��� B���
B���!����)�)!2����/���!������=KH@�V�=H=U���B��;B�!�$���!"�)����)���
��9������'������B��������'��������28�%�����B����������'�~=@@=�
�&����-��;�(�'�/��������9���� �����B����;����� �B�/��B������%���B�;�����
�����B(���� ����!��!�<4� ���� ��9� $�������"2� �� ��9)����"2� )���!"I
)����%��B�������%���&���)������;<���;�4������9)�$���"2�;!'�%���I

�������������������������������������������������
U� #��:�/�� �� ��9;���� ���4� )�;�!�� ��B<��!� ��8�������� �!�'��� �� 	�������

���&��� 9;��"�� ����)�;�!"�B��;����!��� %����C��B��)����:�/��B��9���!��!�I
&����9)���4�����&���!��&�������B���!�<��������2�����!�$����B������4�
��������<��������B�9����<����)<�9����;���!"������Fhe^eQ�=AL?��UJ���



6����)�/�B������9��'�

�

==>�

;��������!�'�"���2��;�&��������)<��&������������)<��)����')��������/�
�������/�� 	<5�� �<!�� ��)�&���� &��� B�;���'� �������� �9����$��'� 6��
D�5���)� �uS_heSN� =A=L�� L@��� �!�$�!��B�;����$;���)�;!'� �� 3��/��;�� �� ���
�<��;�/�������!"�������!�;�'�������4�)��%������=ALH�%�;��;�4����'�����I
���%�� ��;�B���9��;����� �� ��!�)���)� %���;�������� B��;�����!� $�������"� ��
�B�����&���"���!�)���%��B�����B�')�4�B��&��4������B(���B�����</�
����������)�)!2����%����!��������)��u^t]t]NQ�K@=K��U=���
�������/�;�!��9�
)�;�!���B��;����!��4�#��:�/��)������<���!�)��<�������4���B��&�)��
�<!���<'�!�<�9�;�!%��;���%��L���&���!"�����!�&���������!�;�����!�4�
��9;�!'2���%����&���9���'���;��!"<4���!�)���4�9�������9<��!�'�&��9I
�<&�4��;�!������B������������B������B���������'�"�B���9��!���!����I
��!�4���������B(�'���;�4��8����!������%��!'!��B���!�)<���!�)���%������I
8���������� ���)����B������!�;�������8����������!�4�9�)�&���!"�%��
)<�!���!'������!;����=??KV=J@>���B����;5�%��B��!�;�4�B����;�$�9����
�������%;����B����;�&�����9��)�!�B������;"���������������$;�����&�����;<�
��B�!"9���!��"� ���� �����)��<� B�!���&����4� !�%���)����� ��5��4�
B���'8�4����/�5������������2��;�&�������������<��g]NOk]Q]�K@@K��==?���
1��,���;�������������;��%�2����������%��$��B��(�����V���B�!"9������
%��$;����4��!���"2�)���������(�!"2��9�����"������;�4����'������B��'I
$��'� �lSNP^PmS_� K@@K�� =@L��� ��;� ��!���� ����������� 9�;�)�<4����� ����I
����9<4� ��!�%� �B�!!'(���%�� ��;��� B�� )��2� 
��,����� �� B��������
�<!��B���!�����!2&���!"����B��<5����B�!���&����4�!�%���)�����
�!������ �� �%�� ;�'��!"���"� �;��� !�� )�$��� �<�"� ������� �� 2��;�&����4�
������ �lXS__� K@@A�� =K=V=JU��� 	��� ���� ��)�%��� ;��%��� ��!�� �� ��������9�)��
B��(�����~B������9�(����B����;!���������&���B�;��!��!���';����!�;���I
��!�4���������2�������~�B����;!�����"2��#������!������;��%�/�%!���I
��4�)������ENiOP�K@@K��U@���
6;���� �� B��!�;��� ;��'��!���'� B�'��!��"� �����<�� �&�"� �<����%��

����'�)���;�����!�9����;���)���!"�4�;���9���!"���������&���)����I
��$��'� �� B��!���(�4� ��</� ;���)����A��� B��;����!'28��� �����5���
��2��������2��;�&����4�B����������)�)!2����)��%�B�����)���!�������
	�� ��!!��� ��%�)��������� B���9�!�� ������ �)��� ������%��� B�9��!'!��
�9��)�;�4�������"���!�)���4�B������4������)�����������4��!��������B�)�I
8"2� ����/� B�����</� �� ��!"���</� ���������� ���� �9��)�;�4������ ���I
8����!'!��"�������!"�����B�5<)�����<!����)�)!2����)��%�B����z^RR^{��

�������������������������������������������������
L� ���(�B� �B��'��'� �9)���4� �� )���!")����)� B����� ��)�&�!� �8�� ��� ���

-������-�����=LAK��U���
A�	�L@I/�%�;�/��<!�������$�<�������<�<�;!'����!�;����'���/��<���!�)���I

%����;��������!�)���EZ�������u^t]t]NQ�K@=K��U?���



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� ==U�

Fe^N��^�K@@A��������B���<��$��2�#��D�B�B���������)�%�)����������'���I
����� �u^t]t]NQ� K@=K�� U?�� ���;��!���� �����(�!<4��';���;�!"</����!�;���I
�4�������4��B��;����!�</����������&������!���&�)�;��/�;��'��!���4����
�B<�� ���/� ���!�;����4� B�9��!�!� ������� B��;!�$��"� ����!"��� ��2�
��!"����2� )�;�!"� )���!")����%�� B����� �/��'� �� ��/��'28�2� �';� &����
)�;�!��#��:�/�����B��)������9������9�����)������;��!"�%��)���!")�I
���%��B��������%���;�����������������4����%;�����)�!��)����������8����
�!�������;�4��&���B�;����$;�!��"�;�<)�������$��%����/��������~���I
����;$��/�;�����%;����9�B���!��"���z^RR^{��Fe^N��^�K@@Aw�z^RR^{�K@@A��������
B�;/�;�B�!�&�!�B�;;��$�����;�!"�45�����9��������)�%�/��������������I
��������B�������2��������B�9$��������9�!�'���������/���!"����!�%�����
����)������������!���
��.;���&������	��;���#��
4%!����������)���#��D�B�B��I
�����;�����	����!�;����'/��������������%��B�;/�;��%��$;����'���;�/��I
�'��!���������8�����2�����B��;�!��4�����%����&����/�;������������I
$����������8�������������%����8�������z^RR^{�K@@A��HU����!�w�u^t]t]NQ�K@=K��
UJ��� �� ������)� ��8�������!�� �� ��8�������� ����'� ��'9"� )�$;�� ��;���4�
B�������4� ��2��;�&����4� !���������4� �gXRRSN� K@@L��� 3���;������� B���I
)�!�����������&��������B���B����!������)���B����!���'8��%��9���I
�� �� ��8�����28�4� ��(��!"�4� B��������� �� ;��%�4� �����<�� ;�/���'�
�!���"� �B����������!�� B�������2� B��(�B��� ��!�)�� �� %��$;����2� ��
�;)����������2�����<�=@�
�8���;�)��!�;�����)����%��B�;/�;���<!���9)�����B��;����!��4���

)�)!2����)��%�B�����)���!������V���B��;��������B��"�������9����28�I
'�'������������%��$;����'��!���"�������4�)�$�������)�������"�'���&�����
B�����</���)��/��/��'���B��)��)</�����!"�����&���FQORQ�K@==���%;�����;�I
��!"��������9<��2�����������B(�2��;��!"�%����$�����%��)���!")����I
%��B������������!"5�4�)����������2�B������2������)�����������4�%���;��I
����� B���)���� �������� �&������ �� �;�B��(��� ��'8��%�� 9�����
�u^t]t]NQ�K@=K��UH���D';�B�����</�����������)�)!2����%���%�B���B��!�$�!�
����9(�)��!��B�������<!����!�;����6�)����4��)B����4���B������������
��B������4������)�������)��4�-��(����
-�B��"�)<�)�$�)������"�'���B������)����!�9�����9�����������!���I

(������"�����&���9���'�B�����B����B����&�!"��������$���������8��"���
B������9�� ��)� )���!")����%�� B����� �� ������� ��� -������ 6� ��B�!"9����
��<&������!"���B�����</�����&��������&�������������9;�!��~6����!"I

�������������������������������������������������
=@���!"9'����!2&��"��&�����!���%!�����4�B��&��4��9)���'����5��'���)�I

��!")����)��B����������B��'��2��%��B��!�$�!�������!"�������<������</�;�I
��)����� �� �����5���������� )���;�!�%��� ���!�;����'�� ���!"��� �&��5�4�'�
����!"��������������!�'�'���!�)���/�%���;��������)�����



6����)�/�B������9��'�

�

==L�

�����)��!���B����!"�)�9��!�;������B������'���B'�"���)������'I
8�/�'�����9<)��������)�)�9/���)��5��!�)�������(�9���)��9!�$��I
�)� ��;+6�������)�6���)����4��)B������	���&����B����������)���9;�I
!�C� ~��
��� ���"� ;�4������� B�� ������)�� ���I!����� ������� ��9� ���!2;��'�
B����!�5��+���5��������V���:����������!"��B���������'�B�����������I
���������V�B�����������&�$����)�8��������#��)'�������)���$�C�~��/����
&�$�4���������������;�!$���<�"���4<)�����<�<)�;�4�����)C�������I
%;�� ��
��� ����8����'� �� ������������� #�!��� �!�;���C� ~	�'��4�)���!")���
��'9���)�8�����������H����9�����B������������V����:������!"���������
��)��;����������'��B���;��"�;�4������!"�)���9����)���!�;�!"(����-��I
��� =LH@��J?L�����!"9����"�'�����)��)�8�����)��9����������;�����/��I
������)�������
��B������4�5��!����&������'��9���<)���B�!"9�������
��9��!�;�������;�!�����8���;!'����/�5��!C�~���9��'�9�����
��;��%�%����
B�!�%����'�� ���� ��9���8���� �B����!"�� B���������%�� �)�8������ /�I
9'����� ������������"� 9�� (�!������"� ��%��� �� �� �!�&��� �����<�� 9�� ����I
)���"���%����-�����=LH@��J?A���
��;��!'28�����!"5������)���!")����%�����!��'��%�B�����%����!I

������ ������!'!�� ����<�� /��������'�5��!�� �<!�� ���;���/� �!�'��!"I
�������!"</�����)��)�����B�!�$��'��� ���<��')�B����������'��3��I
5�����B'�"2��<�'&�)��;��������<!���������&�!"���)�����$��������'��
��IB���</����B�;!�$�8�)��2���;��(���)���!")����%��B��������I����</��
�����%��5�����;�"%�����)�B���;!�$�!�����)�������!�����������)�����<I
!�� ��9���8�<��#�$�� ��!��)<�B��9��)� ��)�� ���!"������� 9��!�;����
�9���<)������������!�����/��������'�5��!����9������;�4��������B��;�I
�)���������9�����D�9!�&���)�$;��5��!�)���B������������)��&����&����"�
�9���<)� V� ���!"������� 9��!�;���� �� /������� �!�� ��!"��� /���I
��������9����������/��!�&�'/��;��V���9���8�����!�;�!"(��������4���&I
��� 9���'� ;�4����'� �&�!"���� ����$�� �<!�� ���(�!�� B����!"<)�� �� 9�I
��<)�� V� ��;"� )<� �� 9��)�� �� �� �� )�%� 9��"�� ���� ����4� B�!�&�!� ����
;�"%����&���������!�'����)��;�!��"��.���%���<!���9�'�����B���;!�$�I
8�'��)������������"����;"�����)�B��9�!��&�������;�"%����!�������B�I
�!���<'���'����/�9'������9���8���/�9'�����
���� �������'� ;�4����4� �&�!"���� ����$�� �� ���5���� ����'� �B�;���I

�<������)�������!��4��������������!�;��������%����9"�B��B����9����!I
������ �� ���$����2�5���9�������� ������� ��9� �!�����B������� ���B��(����I
�!"�%�� ��;����� )���!")������ B����� �� B��;B�!�%����� 9;��"� ���"� ��!"���
�)�������<&���B������~����B��'����)<�B�B����!�����������;'��������
��!���'��<!���<B�!�<��B����)��B��;�'���"��&�%�����B�)�)��8����9��
&�������4�����8����B�;!�$���2���;��(���)���!")����%��B����������I



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� ==A�

���<4�� �� ���B��'$���� �� ���B'���� �<!�� ��;��� ��!���)�� ���� �������'�
������<B�����%��2�5���9����������������������������V�%���;���
�����������<�5�4������������9;��"�)<�)�$�)�B��;�'���"�������!����
!�&�����;�4�����)������)���!")����)�B���������&���"��&�"�)�!����9��I
�������&�����)�&����'�)�%�)�����!�;�����!')����B��)����	��	�������!";�
B�5��C� ~���������'� &����� 9����;���!"����� ������ &��9)���'� 9����!�I
����"� �� B����/� ������������ �� '��� �;������&��� ��)���� �� B����)�
!�&������������!";�=A>>��=@=������;��)����<���!"����!�&������4�����������
!�5"�����)�B!����&���<�B����9)�$�����B��;�B��;��"�)�$�!����2���4I
��� �;��"� $�� V� B�;���%� ��9�&����)�� ��9;�4����2�� B���)� ��)� �<!�&�!��
.B���������)��&���B�������!�;������B��)�'2����B�;�9�����)<)���9�&�I
�������9;�4�����������'������������!�$��"�V��!"9'����9��"��&���)<����(�I
!���9����!��"�������%������E���������;!'��EZ����������4��B����9��&��"���;���
��8�����)��� !�(�)����)�� ��$���'�� �%;�� �� ����B�� ��%�� ���)��� B��)�I
���� B<���� �� �<!�� 9�B��8���� �B����� ����!�;����'�� �����<4�  ��
3��/��;��/��������9��������~!����"��)����3��/��;��=ALJ�� =H=���)�$���B���I
9��"�'� ����<)� �� �� �&�"� %�)�<)� V� �� �� ���&�)� ���%�� ���� ��B����
�(����� 	� B������� �%�B�����%�� B�����!'� -������� �!"I����)�� �=LALV=ALU��
~��B�����B����(��!"�%���!�;�����!'����!"I����)�=AHA��;�4������B����I
/�;��� �� ?@I/� %�;�/� B��5!�%��� ��� ����� �� �%�B�����4� B����(���� ������"�
�B�����B�����B�)���')�����������;����%�����������"�B�����!�)����)�!�I
;�����������!��!�;�����!�)����%�B�����4�B����(��w����������;����)�I
��%���4����4�B���������;�������9�)�&�����&����%����%!�)�����/��������
�����<�����!"����������2�����;�$���������!'2����9)�$�����B����;��"�
����!�;�������������"������%������/��!�&�'/����%;������&���;������!��
��%���������%�����������<�����'���B���</�$�����;���!"���/�B���9��I
'/���!�;������B��;�!$����'����������)�������5��'���B�����)�����I
�%���	�B�������;����'��B������B�����B!��4�������;���9��/���������
���9<�����'� �����<�<)�� ���� ���)'� �� ��!<� �!�;�����!'� �/�;'�� �� ��)<��
��9<����;<������������������!�;�����������;�(���)�;!'�9�B�;�4�
!��������<�����9��'��)<�!����9�&����!��������</���9���������������
�������4���B����;���4�!��������<����������������!"��(�������������)����
!�����������;�)����;�!����9�!"������V�B���9��;��4���$����;�����������
�������4���B����;���4�!����������'����5�!��/��'��<'��!��&�����9�B�;I
<��;�������<���)���!")����/������/����"��B��������/�)�%��B�����;'����
-�B��"���!���!�$��"��������9�����&���)<�B�!�&��)���&�����B������)�

�9)�����������5�����&�!"��������$���6;��!�5"���9���8����;��%�
/�9'���V���9�B��&����<B�!��������/�B�')</���'9�����4�����&���
���"� �%����� ���!�� B�')��� ���9���� ���!"���� �&����"� �%�����)�� �� B�;I



6����)�/�B������9��'�

�

=K@�

���5��'� �!���� �$����'� ������� �� �� )���!")����)� B����� ���������2��
��)<�;!'�������'�9������;�4����'����;"���)���������'�)���!")������
)�%��<�;����"�'���;������)�B���������������%�)��<��!�����;���!�4����B��
��)�)���!�%��9�%��)���!")����%��B�������;�)�$;�������)���B�������I
<)������</�������'/��)<�!�)���������<�)�%!���<��<�"����������I
�'�������%���������2��<�������!����/��'�)�$�����9��"��&����&�!"���
����$���B���!'����%����!2�������������������!�&����'�;!'����/������I
/�&</� �����)�� ��&�� ���$�� �<��;<� �!�;����'� ���)�%�)� �B��;�!'2����I
5������;������%�;'��
��&�� �������� ;�!�� �� ��&��� 9���'� B������9��'�� �������� )<� ��;�)�

B��)��"�� ���� ~���9���� ��������4� B����;<� �����4� ��8������ &���9�
)�/��9)<�������!�9�(����� ��(��)��� �:��(���K@=J�� ?>=���	�;��)��!�&���
��9)�$�� B��;B�!�$��"� ;��� !���� �;�������(��� ����4� B����;<�
�&�!"���)�����$��V�����)���!")����������;���)<�!����<��$�����
���9���������� %���;�������%�� �!�$�8�%��� 9�;�&��������%��V�����B�&����
B��';��������)�$������;��"��������4������(�������%�����&�)�������������I
9��"��	�9���8����;��%�/�9'���B�������)��%!��9���'�V�)�!�&"�����������
�<�����!��"����)���
�����B����B���B�����5��2���2�5���9�����4���%��
%���;��V������)�;��%���;�!���#����&�!"�������$��������(�����&�����B��I
�!�;���!�&��������<��<4��������V���'�"� %��5����� 9�!���)��� ����'����
��;"� ���� ;�4������ �� B�')�)� �)<�!�� ����!��"� ��9��9�!"���<)� ;!'� �%��� ��
���� �����<)� ����9�)� V� �B������� �� B��)���!�)��"� �� �<�)���<� ��!�
���$�2�)��"���;���!����;����%���&�������%��B���!'!�����;�)���B��!�����I
%�� �� �<!� �<�$;�� B�����"� ������� ��&�!"��� ����$�� ���9<����� �%��
~����%�������)���)<)���9���8����������<4�B��"����B���!'����)��"��
'���5�'�'� �)��� '��� ��'9��� �� B���������)�� ��$�����<)� )���)�� ����
������!�;�����9�)<)�9���)��9�����%;���B�'��<�;�"%�������"��&�!"I
�������$��B���!�;���!�����)��;�4����')�������)�;��%���(�!���������$��
�� ��9���8���� ��!���5�%��'� ����28�%�� �� B����;<4� B��"�� B��)��'���
�%��� ��IB���</�� ��)����"2��&�����$������8������ ��� ���!"� ��!"<)����;�I
�<)�� ��'9')��� ��I����</�� �� ����<)�� ��!�)��� &�)�� B�!�&���� '���� B�;I
����$;����� 6� B�)�)�� ����4� ��!�� ���9<�����'� ���!�&�� �� &�;�� '�!��'�
�<�5�%��)���������%����;���B����2��B������)��%���!���"�B��';��������I
��!'�;��'%������'�;����������/�;��5�4�B�����4����������������%�B�����%��
��!����������9;��"����<���B�����)���������4�B�')�4�;�!$����������!��
���������!'�B��';���V���������!������)���&���9����9����B������5�I
%��'��/��'�B��&�!����B�;�9�������������)��������%;���%��%!�9�)�����<��I
���'���'��������������)����B���9��"�'�)�;��������$������%���������'�
)�������'����B�&�)�����!�%�;�����2�5�����!�&����%��V����9������'I



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� =K=�

�'�����9�'��%��B��)��'���%���&�������~B���;!�$�����&��!���%�;</���I
%���� �3��/��;�� =ALJ�� =HJ��� 9�� �%�� �B�')�2� 9����B�2��'� ����<�� ��!<��
 �$�� ;������"� �� ���)��� &��� ;!'� �!�5���!�4�� ��9)�$��� �<!�� ���9��9I
!�&���&����)����$���<!����9��������'9"�B��������%����!�����������)����
����� ����<4� B�!�&�!� B�� 9��!�%�)� 9�� ���2� ;��9���"� �&��������"� �� ;�!�/�
��!�������;"�����;�!%�$����B�!�&�!��9���!�����4���9<�B'�"��<�'&�9�!�I
�</�;�������

�)�$��!������B�'�"���&���.)�������B�)��"��&���;�$��������B�4I

���4� �B�!�� B��%)���&����4� ���;�(��� �&��� B�;����� B��;B�!�%�!��"� ��
��(�B(���~���;�)�4�������
;�)�)��)���)������!2;������)'��'���$;<4�
�� ����4�(�!����� �����/���9��B���!�<�������)!��'�������)���������
���� ������B���"�������!'28�/��;��%����������B��%���������������!�%�I
B�!�&�'���8�������������))����������������9<�����~���;�)�4�����4����
6&�"��!�9��������)����%�%�!�����'���(�B(�'�~/��������)�����%��;�/����
��%;��)�����4�;�/����8����!'����������9�)<��(�!��B����;����)��������4�
��;�!"</� !2;�4�� �� B�;�9����28�/� �� (�!'/� ;�/�� �� ����)'8�/�'� �� ���I
����<)��B�!���%�����&<)�(�!')��
	���)�'������9����	��4��<��$��������5�����'�������'�;!'�����

������$��;����B�'�;!'�B��)��'�B������'������)�������)��B������9�I
�'�� -��� &��� ��$���'� �!�&�4���"2�� B��;������ ���/�;�)<)� �!�)���)�
�%��)�4�)�9������������%��
!!�/�)�B��';���� ���!")����'��������
)���� ��!2&���� ;��� ����<� ������ )��� �� )��� B���������4�� ���� ;��� &�����
�;��%��(�!�%���)�$;���)����9)�$������8�������9��)�;�4�������/��'�
�B����;�����������$����9����;������$;�'��9������B���9��;���;�4I
����'�����)����!�)�����9�)�'��������B���!'���'��<�5�4�����$���������!I
��� ��2��� ����)�� �� ���$��)� ����/� ������� ���;����!'�"� 9�)�2� ������
�9�!������4�������)�������"������(�2����!2&���!"���������)��/�V�����
������!�<�;�!��"��!�;�����!�����<8��������B�4���4�!��������<�V�&�;�I
��8��� 9��!�$;���� �� %!�B���"�� �B�)��28�'� ��)�;���!"�2� B�9�(�2�
���9<9�����%��  �/��!�� 
!����;����&�� ���!��9��� ���'�!��2� �)� ��
�������5�/� B��;�/������ ������ �$�;��"�� &��� !�5"� ��)�&���� �� ��!"��� ;!'�
��'�</�����<�����'�������'9"�)�$;��)���)�������B�!��;����B����)������
�B������B��)�����"�����8���� ���<��'�B�;�B����!"<)��%!�)�9���'����
�)��������������)�����<��$�2��)�%����9�B�9;�/����9���~-<�'&����
�;�4��&�����
��)��� B���9���!"���� &���  �� 3��/��;�� B�;�5!�� �� ���)�� �B!���2�� ��

��������B� ��� ��������%�� B��;����!��'� �� B����� �� ;���� �4� ���;��"� (�I
!������"���%�����&�������)������������������!�B����4��	�������!�����
9��!2&�28���B���%���C�~�����!"������9����9����/�;��/�����4���~
!I �!���



6����)�/�B������9��'�

�

=KK�

�I�������������&�!"��������$����~��4�������5����;(��"��&�!"�����
����$���� V����:��� B��;�9�&�<�B��;�)����������"�� &��� �<�5���B����I
��;��� 9�%�;�&<)� ����9�)� �B���!'��� /�;� 9�)�%�� B������;�'�� ����)� �<�
���B��';�&<)��������9�!��"�� -���� ;��'�<4��&�!"��� ����$���9� ~��4I
�������������9<������&���������)'���9<����������%���9��!�)�!"��w��9�&�I
���4� 9!��<� �� �����!� )�!"���� �� ����������� 	B��!�;������ ����;�<��
(������ �����$�!��"� ��� ;����� �� )�!"����� 	� ~
!I �!��� �I��������
�&�!"��� ����$�� �����%�� ������ ������9<����� �� ���$�� ��!�� �� ����!�(<C�
����$����� &���<� �9��$��"� ���9��'�� B������ /����2�� �!�&�4�� B��/�I
;��5�%��)�)�� �����"'��� �� ��5�2�� �%�� �9�)�� B��B��5�%�� ��!�������)�
�<'�'���'�� &��� �� B�/�;�)� ��;���� �����"'��� �/�;���'� ���BC� �� �<!�
���4(�4��� 9��!�$�!� ����!�(��� -�������$�;�<�� �;�&<��B������<�B�I
��9<��2��� &��� ;�$�� ���� ������� ������!���� ���)��!"</� ������4� ��
�%��������B�!���"2�����!���/��������2����)�28�2���)<��%!�������
�������;�(�2�$������(�!�)C��������������)!����9�������"�B��';����
��)���'�����&�����;��$��"�B���;���;����B��';��)�����)���)<)�;����%I
��"��;��!��������!"�4���9�'9�����3��/��;��=ALJ��=HJ���
#�� ���� ���� �������C� ��%!����)���!")����)��B��)��2� �����4�����

)��������B�')�����$�)������!"���)���!")����)��������/����!�4��;�%��
&�!��������;�$��)�%�/�!2;�4�����������%;������%!��'��'����/�������&��I
�<� �B��';�&��"�)��������4����� �!�� ;�$�� /��'� �<� ��8������ �� (�!�)������
9�;�&��B����!�)���!"�����������!2�)��������)��;��%�)�w���������������
��!�$�� �;�!��"� �<��;�� &��� %!��<�� ���!�'� &�!������ ;�!$<� �<�"�
�B���!�<����!�$������%������<B�!�����%����������4���9����������
���)��!�&���6����!����;���������%����!'��)�$���B����������%��)��2�����I
%!�������)<����9<���!�)��<��
#�4������!"��!���������;��!'�"�'��&����������;�(�'����!"�����4&������

�B��������9�����"�'����;�4������!"��!������)<��$�;�!�����������

Z�Z���\�	����

�����!";��	��	���=A>>��~��!�)��������!";��	��	�������
�����-��ZE��������%�����	���

���������$	����������������� �������UA�V�=?A��
3��/��;��� ���=ALJ��'��H�����%��
��������!���
	�H	��
�����
��
�·W��W�����¸��

��������%!��
����� ���������B��;��!����� ��,�!"5�����%��� �������
��������������������������=AHLV=AHA���������������� ����!"��� �������-��=VL��
1���"���� ���K@@A���H�H��������
�%	���F��H�Í������
	
�����	H�H	���������
 �������������������.������K@=J����	�����	
��
��������� �������
�H�H��������
� %	���� �K@=@�!� �������	����
����� H����
��� %�� �H�H���������H�

%	��H� �� �������H� %	��H� ��	������ ��%��
�H����� ������� ��� 	H������ ����
!��
 �������



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� =K?�

D�5������4�� ��� ������������4��
�� 	�� �=AA@�� ~ ���!")������ B������9���� �� ��I
������� �����)��%�� %���;�C� B���!�)�� ���B��'��'� 9���<�</� B�!�����I
B�����</���)�����	������������
F��	���
���	�����������������	��

%
	
�
��� �������
�2��'4���1��D���=AL>���H�H��������
�%	���!���%	����
�	�����%	������� �������
-�������!"I����)��=AHA����%�����%	����������������
����
���� ��������
-�������������=LH@��'����
��
��������H�H�����������%	���������I��������%��
-�������������=LAK��6���������)���!")����%��B����������I��������%��
:��!"��D���=AHA���H�H��������
�%	����� ��������
:��(�����������K@=J���
���	�����%	���!�"	������%	�������	�������� �������

@8H8@8568 �

?;*3�Q8*;8�68.Q8*;8!�A12�9,,J�,3�8�A1,C78/)�8/)�G/2�N*<1+7��=A>H���uStNOPQ�]\�QeS�]NOYOP^R�
h]tj�]\�QeS�c�R�{�SmOQO]P�]\�=KHK�?!�M��[RO\�R^OR^�i^IR^OR^��[RIn^a+�^RI�R^��gX{�a^R^�
Íi^Ó�Q^_eOe�^RIFe^jbe�gXe^kk^m�ÇOQQ^�^RI�[m^i���K�`]R_��c^Yem^m��

ve^X`OP��Z���=LAKV=AKK��9*:;*,<-8=1*2�)27�,C5-8<27�8-8:27�,C�-2;8+*37�8C[�8-8:27��Z]R��=V=K��
qO�YS��

vR]X_Q]P��p��[���=LL>��~Z^NO^PQ_�^Pm�[P^R]YXS_�]\�F]kS�]\�QeS�n^RS_�OP�Z]R_���E�^Pm��EE���
OP�TC==;2@2/+8;�N*<1+7�+,�+12�9,,J�,3�+12�A1,C78/)�8/)�G/2�N*<1+�6*+1�N,+27�?/.

+1-,=,;,<*D8;�8/)�([=;8/8+,->�:>�4*D18-)�V!�9C-+,/��Z]R��EE��q]Pm]P��
L*2�(-ab1;C/<2/�8C7�)2/�A8C72/)C/)2*/�NbD1+2/F�5,;;7+b/)*<2�)2C+7D12�?C7<8:2�*/�72D17�

98/)2/�aC@�2-7+2/�E8;�/8D1�)2@�8-8:*7D12/�]-+2[+�)2-�08;DC++82-�?C7<8:2�5,@�

Z81-2�W©pÎ�Ë:2-+-8<2/�5,/�(//,�Q*++@8//��=AK=V=AKL���cm��=V>��qSOtsOY��
WRaSPm^Nj��[��[�� �K@@=��~neS�FXRQ^P�� QeS�njN^PQ��^Pm�QeS�zSN]C�ve^PYOPY�gSmOS`^R�MSNI

hStQO]P_�]\�^RI��eON�c^ja^N_���E8@;¾J�T+C)*27�425*26�H��=J=V=HU��
lSNP^PmS_��q��W���K@@K��~cSQiSSP�^8)*7�^Pm�EC3+*7C�n]�pe]k�f]S_�QeS�g^kRXb�FXRQ^P�

qO_QSP����E8@;ÏJ�T+C)*27�425*26�>��AHV=@L��
lXS__�� [�� �K@@A�� ~ÊC;@�aj�E8a²;*@ª�neS�M]ROQOh^R� EktROh^QO]P_� ]\� QeS�o_S� ]\�E8a²;*@�

dXNO_mOhQO]P�aj�QeS�g^kRXb�FXRQ^P_���E8@;ÏJ�T+C)*27�425*26�=?��=K=VJU��
rSNe^NmQ��g�� E�� �=A>?��A12�?-+�,3�T+,->.+2;;*/<F�?�Q*+2-8->�T+C)>�,3� +12�A1,C78/)�8/)�G/2�

N*<1+7��qSOmSP��
rRSPP��z��M���K@=@��~[P�E_R^kOh�qSY^R�nN^mOQO]PC�neS�q^i�]\�^�q^QSN�uS`SR^QO]P��OP�rRSPP��

z��M��Q2<8;�A-8)*+*,/7�,3�+12�\,-;)F�TC7+8*/8:;2�L*52-7*+>�*/�Q86��JQe�Sm��GSi�y]Nb��
=L=VK?>��

rN]Qs\SRm��z���=ALH��~GSYRShQSm�v]PhRX_O]P_�]\�QeS�[N^aO^P�GOYeQ_C�rRS^POPY_�OP�l]NY]QI
QSP�^Pm�*`SNR]]bSm�uShSP_O]P_���Z,C-/8;�,3�?-8:*D�Q*+2-8+C-2�=>��U?VLU��

�^RR^{��p��c���K@@A��?/�S/+-,)CD+*,/�+,�S7;8@*D�Q86��GSi�y]Nb��
�^RR^{��p��c���K@@A��T18-ÐÑ8F�A12,->��O-8D+*D2��A-8/73,-@8+*,/7��GSi�y]Nb��
ENiOP��u���K@@K��~neS�MNO`^QOs^QO]P�]\� �dX_QOhS+�XPmSN�QeS�vONh^__O^P�g^kRXb_���E8@;ÏJ�

T+C)*27�425*26�>��>?VU@��
g^emO�� g�� �=AAJ�� ~lN]k� zO_Q]Nj� Q]� lOhQO]PC� neS� n^RS� n]Rm� aj� QeS� }OPY�_� FQSi^Nm��� OP�

g^emO�� g�� A12� A1,C78/)� 8/)� G/2� N*<1+7� _?;3� Q8>;8� 68.Q8>;8`� 3-,@� +12� (8-;*27+�

c/,6/�T,C-D27��Z]R��?��qSOmSP��=>J�=L@��



6����)�/�B������9��'�

�

=KJ�

g]NOk]Q]��}���K@@K��~pe^Q�EaP�}e^Rm�P�F^iC�neS�dXmOhO^Nj�]\�g^kRXb�WYjtQ���E8@;ÏJ�

T+C)*27�425*26�>��=@AV=??��
 XRRSN��v���K@@L��~[�qSY^R�EP_QNXkSPQ�OP�QeS�FSN`OhS�]\�MS]tRS�^Pm�EP_QOQXQO]P_C�WPm]iI

kSPQ_� OP� g^kRXb� dSNX_^RSk� ^_� gONN]NSm� OP� QeS� z^N^k� f]hXkSPQ_���E8@;ÏJ�

T+C)*27�425*26�=K��=U?V=A=���
MSNe]�� E�� �=AAA��~neS�[N^aO^P�GOYeQ_�^_�^�F]XNhS� \]N�f^ORj�qO\S� OP� QeS�g^kRXb�MSNO]m���

T+C)*8�G-*2/+8;*8�LH��=?AV=>K��
u^t]t]NQ��y���K@=K��~u]j^R�dX_QOhS�^Pm�uSROYO]X_�q^iC�T*>²781�^Pm�T18-*Ñ81�XPmSN�g^kI

RXb_���E8@;ÏJ�T+C)*27�425*26�=>��U=V=@K��
uS_heSN��*���=A=L��~FQXmOSP�ÊaSN�mSP�EPe^RQ�`]P�=@@=�G^heQ���L2-�S7;8@F�Z,C-/8;�,3�+12�M*7.

+,->�8/)�0C;+C-2�,3�+12�E*));2�(87+�A��=���=VAJ��
Fhe^heQ��d���=AL?��?/�S/+-,)CD+*,/�+,�S7;8@*D�Q86��uStNOPQ�SmOQO]P�=A>J��GSi�y]Nb��
FQORQ�� }�� �K@==�� S7;8@*D� Q86� */� ?D+*,/F� ?C+1,-*+>�� L*7D-2+*,/�� 8/)� (52->)8>� ([=2-*2/D27� */�

E8@;CJ�(<>=+��GSi�y]Nb��
FXttRSkSPQ^R�GOYeQ_�Q]�QeS�c]]b�]\�QeS�ne]X_^Pm�^Pm�*PS�GOYeQ�iOQe�G]QS_�[PQeN]t]I

R]YOh^R�^Pm�W|tR^P^Q]Nj�aj�uOhe^Nm�l��cXNQ]P��=LL>���Z]R��EE��q]Pm]P��
A8C72/)�C/)�(*/2�N8D1+�?-8:*7D1��=LKHVJ?���G^he�SOPSN�z^Pm_heNO\Q�^X_�nXPO_�eSN^X_YSI

YSaSP� `]P�fN��g^|OkORO^P�z^aOheQ�� MN]\S__]N� ^P� mSN�}POYROheSP�oPO`SN_OQ^SQ� sX�
cNS_R^X��SQh����P^he�_SOPSk�n]mS�\]NQYS_SQsQ�`]P�g��zSOPNOhe�qSaSNSheQ�lRSO_heSN��
]NmSPQROheSk�MN]\��mSN�k]NYSPR^SPmO_heSP�FtN^heSP�^P�mSN�oPO`SN_OQ^SQ�qSOtsOY��
cNS_R^X��

A12�?-8:*8/�N*<1+7F�?/�(/D>D;,=2)*8� �K@@J���Z]R�� =VK��cj�o��g^Ns]Rte�^Pm�u��`^P�qSSXI
iSP�iOQe�z��p^__]X\��F^PQ^�c^Na^N^��v^RO\��

A12�?-8:*8/�N*<1+7�(/+2-+8*/@2/+7� �=L=JV=L=L��� EP� QeS�*NOYOP^R�[N^aOh��tXaRO_eSm�XPmSN�
QeS�M^QN]P^YS�]\�QeS�v]RRSYS�]\�l]NQ�pORRO^kw�cj�FeXSbe�oekXm�aOP�g]]eXkkXm�
FeONi^PSS�XR�yXkXPSS��Z]R��EVEE��v^RhXQQ^��

A12�?;*3�Q8*;8�,-�+12�9,,J�,3�+12�A1,C78/)�N*<1+7�8/)�,/2�N*<1+��0,@@,/;>�J/,6/�87�ÒA12�

?-8:*8/�N*<1+7� (/+2-+8*/@2/+7Ò�� /,6�� 3,-� +12� 3*-7+� +*@2�� =C:;*712)� D,@=;2+2� */� +12�

,-*<*/8;� ?-8:*D�� 3-,@� 8/� (<>=+*8/�@8/C7D-*=+� :-,C<1+� +,� S/)*8� :>� +12� ;8+2�E8B,-�

AC-/2-��2)*+,-�,3� +12�T181.N8@21� �=L?AV=LJK���WmOQSm�aj�p��z��g^hP^YeQSP��W_{��
Z]R��=VJ��v^RhXQQ^��

�
EP�uX__O^P�^Pm�obN^OPO^PC�
c^NQ]Rm��Z��Z���=A>>��~E_R^k���c^NQ]Rm�Z��Z��T,D1*/2/*>8��n��ZE��u^a]QjO�t]�O_Q]NOO� O_R^k^�O�

[N^a_b]Y]�e^RO\^Q^��g]_b`^��UA�V�=?A��
rSNe^NmQ�� g�� �=ALJ�� S7JC77+5,� =,527+5,58/*>8!� Q*+2-8+C-/,2� /87;2)*2� ·W��W� /,D1*¸�� MSN�� _�

^PYR��[��E��g^Q`SS`^��tNSmO_R��E��g��lOR_eQOP_b]Y]��g]_b`^��
c/*<8�+>*7>8D1*�*�,)/,>�/,D1*���=AHL�V�=AHA��n��=�V�L��MSN��_�^N^a��g��FSRS��g]_b`^��
qXa_b^��g���K@@A��EC7C;@8/7J2�=-85,F�TC+/*7+��)a12-2;8��7+-CJ+C-8��}jO`��
gXN^Q^��F���veOQQOb��o��}���K@=J��E*-,5,aa-2/*2�*7;8@8��g]_b`^��
EC7C;@8/7J,2�=-85,F�:*:;*,<-83*D127J*>�CJ8a8+2;�=,�@C7C;@8/7J,@C�=-85C�*�,:>*D1/,@C�

=-85C�/8-,),5��*7=,52)C>C7D1*1�*7;8@��/8�-C77J,@�>8a>*J2���K@=@��g]_b`^��



����� �:��(�� �x�������Z]R��=H��=��K@K=�� =KH�

u^_eb]`_bOj�� W��c��� �eXN^`_bOj�[��Z�� �=AA@��~gX_XRk^P_b]S�tN^`]_]sP^POS� `�b]PQSb_QS�
_]`NSkSPP]Y]� Y]N]m^C� tN]aRSk^� `]_tNOj^QOj^� s^bNjOQjOe� t]ROQOb]ItN^`]`jOe�
P]Nk���P,-,)8�/8�K,7+,J2F�1-8/*+2;*�+-8)*+7*>�*�J8+8;*a8+,->*�=2-2@2/��g]_b`^��

FjXbOj^jPSP��q��u���=AL>��EC7C;@8/7J,2�=-85,!�K,=-,7>*�+2,-**�*�=-8J+*J*��g]_b`^��
n^X\Ob�^RIz^bOk���=AHA��Ê8=*7J*�=-,5*/+7*8;/,<,�7;2),58+2;>8��g]_b`^���
n]NP^X��G��W���=LH@��Sa;,a12/*2�/8D18;�@C7C;@8/7J,<,�=-858��F^PbQIMSQSNaXNY��
n]NP^X��G��W���=LAK��G7,:2//,7+*�@C7C;@8/7J,<,�=-858��F^PbQIMSQSNaXNY��
Fe^NR��u���=AHA��EC7C;@8/7J,2�=-85,��g]_b`^���
FeS`Q_]`��F��M���K@=J��E2+8@,-3,a>*�=-858!�O-85,�*�=-85,58>8�+-8)*+7*>8��g]_b`^��


